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Lps mg &Pm
en nuestvo !mm’ B Ghde A geiure ol ceaoin 46 18k

0 eBe tuwmbion W noter o 14 cafdn A5 14 i SetH Rurente

ol ‘prizer trinsstre W5 ha dorrespeniide & lis extgentiss Worasles
de lu deranda Ao ngestra econenfej pues luo Aiferen-ia ontre lus
eonpras y ventas ha sido 1.860.000 1idras oro, &huﬁimq&r
restar unas 840,000 ea que hen Adsninufdo les gobles ¥ slredefior

de 2.,200000 pare ‘derschos 8¢ niuanasy o6 dscir, ua totel Wide su-
perior & 1,560.000 1ibras oré. Soms ¢ vtrs st s uem

movimiento 86 capitales haols el exterior, sstimincs nnmm !
mer que sl sabio setual, nos es etuslento ﬁ\'mb!.'&“h Bolandh
Borvel de pRgedieon ol exterior, Decinmos norssl ¥ ée’usli ’_ Pas
o excluiy- las ¢ eudas atrasadans y desequilibrio gue pusde m |
da msstres exportacionss de capitals,
' Eambidoqmm?ohmymwhmmtm
‘dopreciscidn exsgereis con recpocto & las indleaciones de las pa~
ridades econdnicas debldasente ecaloulsdas, y por temts, que tel
deprecineidn no pedfs tencr otre explicacida Lue el doscuento ane
ticipado de un desgracisdo fuiuro ceondnico de Espaila praﬁdma
por los conflicfos soclales snarco-sindicslistes y comunistas,
Por eeto bastd que tremscurriersn unos ueses sin que
telos ws tuviaua confirmaeidn, pars que 1 hecho de la ocus -'i:.
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-3 £ |
oripeidn del primer smpréstito de la Re pdblica fusre el principio
de una Crence mjd&é"ﬁi‘émxb ¢ nuestre waluta hasta supersr
12 cotizacidn de 48 pesetas los 1u0 frassces 'rrtnmm AL propio
tieapo ol Centro 0ficial de Contratacidn ha logrado adquirir uas
considersbls sasa de meniobra en iivimes extranjeres ¥ m lﬂl
domendas strasadss del mersudo espafiols R0, - TEATER- SRl ;.dl

Tan france ha 8ide la aejore del m&mm
ta que los disturbios revolucionsrios de lo tereers deccns e uayo
B0 han’ Logreds otre cose (e ¢ ntener el alms de L6 pesetes . ici.:

Por otra parte muostros precios han tenido elgunu elavem
eidn colneidente com otre mueve beja en el @ Xtyeajoxo, por 1o cuel|
s8¢ ke elevado d.aol;u parigud econfumiva, sn;cmmpmié:g_m-
s2 he agravado la erisis mundiel, ¥ auaque tesbien le ha courrido
1o proplo a la espaiiols, nuestre perspectiva sute le «m‘d}dp
mmtuhmuonlm mopsmwwum
terio inmedimte} perc sin olvidar que ol cambio de la pesets estd |
préxizo =l gue los niveles relatives de precies indicen, y yue auws
tra econonfa estd viciadarde teademcie do clevacidn de costes de .|
produccidn, |
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La uwnxw @ meu& que & fines de Jarzo erma

1o nota carecterfstica y ol ‘ono domiuaatc 4o MIeStros Bereados
bursftiles (despude de 1o frence mejora gue uwmmém en Die
cienbre) se han trasformsdo, durante Abril ¥y Mays, ea france awsque
no myy profunsia depresidn, si bien oon alguns atemuamtos 0 wie
“ UL motos los srapos de valores de remta varichble dlcanzen:
depre=idn superior a la ndxina dosde Xnoro 1930, oxeosts olectrie
bien mevean ol nfuimo del aile 1932 (del 32 al 33 i vespedts & |
81 ‘bien no elcanzan ol mfninmo (18 #) del ailo pssedo. Se destacan
extraoriineridmonie por ou Gepresidn en lus cantidedes megocisdes |
qaficas, ¥ on espoeial ol yrinere que llegs sl mfatns (29 %) ‘dese |
B s icinteln Dor diske Benie o6 o1 ALbIE Rilan ﬁ‘
% - Les valove: dc reats f£ija temdicn wen frencsnente hase-
ta supersr los fondos - amicipales y pwﬂncm” la cotizscidn nl-J‘
nica del afio pesadoj pers es de notur, como sfntons favorible, gue|
198 Pondoe pifblicos =ejoran un poguite on isyo & ls vez Sue 1a-¢ ‘
mwm se eleova de 745 a 835 7 de Abril a @yo ﬂmmi
sentidsd nepoeiads dol grupo asciende igualments do 4bril & jseyo |
do €1,9's 73,6 £, Paszbien zejoren olgo las centilodes negpocisdas -q‘
obligaciones en remercl y en sblignciones especiales, = - il
N Por tanto, de la visidn general de muestros facices de

una eonsideradble afluencia de dinero & lia sompre Go fondos
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La ltam rean.tmeida que-le Wmuu‘ﬂ Duanearia seus
sabe en F&broro ﬁum bha ido gradusloonio wn anmte Juraate mb
0 M ¥ #ayo, Sl franco gumentc que b . expurimentado 1o Ofosve
e ladrid om Abril y Jayo, del eual depsnde.en su aeyor perte el
auncnto globel’coiponsada ea lus cduerus, mmm ted
mmm s més de csrecter finaceloro ¥ bursdtil que industyiel
¥ ammm. R e 24 : Bt dvrents a3 aNReT Bat e

. ﬁntmmqmum&mlm%&%ﬂu :
toh la Banca espaiola 208 Luplde referirmos a eifrus exuctes dau- j
rante -1 ale 1232, = fin do precisar en wuanto ha prosperado la- -
frencs mjoumﬁrmm&da por dichs Bsnsa en el dltim triness
tro do 153, despuds de la enorse tensidn 8 gue hudfa sido sonetie
4o desde yeyo @0 193h. . frat 2 o0 Ba stion X6 EPRRA
: | Farmmmalcmmﬂn\elosmmm
Wusum 3ol &0 ¥ eproxinedactente de toda la sanon ;}rim.
se observa clarsmeate que la frencs mejorfs de aumhmaq
tuda on 21 priser trimestre de.  sfio acbuel Lo mi‘:m:mm
rotraceso on Abrils

Lamcu&amummauma.hm,mm :
%o juzgsr con e:setiud esto fenduene que, & muestio julcio, ausde
no tener otro alopace.gue ol de ser reflejo de:da eatsidn de m'l
mnom de deuda flotente del Zesor. subierta en su nmm
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ﬁusiss o115 Poera asi, la gradusl absoreifn de dicha emtsidn

et ol
!
bﬂ:‘ el shorro privedo quitarfe toda impresiSs desfeversdle al dn-l

' tomsa 4e la mayor tmi&t acusada por lz Bance priveda en el mes !

| de abril. Las aifres de <ayo relatives al Banco de Espnh abosan
| ssta favorable MMetd'n.

_ Respecto &l Bancod 80 Espaia”es de natar ube m=~=‘=’
hdﬁ{ﬁ'&!é’n en lns mcntaa esPriontes, sungue Mvﬁ m
anss 90 miYiones s 1as de “ayo el afin passdoj uma prodval  disdie teute i
rmic1ds ae loe Billetes en eireniseidn (1= &s navo dc 1952 ea de -
| 200 Wiitonet/que la @6 fays de 19S1)3 us abnevts eomBtente’en el
eticaYe pleta; Blrand afsatnaeish’enle cifTE 85 desuentos; ¥ un' |
11zers descenss ea lot e-dAitos cor sarentfs dorente ol Mmes ds Hew
,i), 81 Ylen ecte partids v 1o k&nmﬂmwmmﬁﬂ”f
2111nnee -.a:da una Tesphects & las de sayo de 1881, "

De otra parte la velocidad de circulaeidn de lss mtal
corTientos ordinarisns scuda en ayo un notatle descenso mspaah ‘
a abril, ¥ la da 1aal_cuantua de erdditc es ya en Abril supdriar a
in del ziewd mes 48) ailn pwda. “Los fnﬂim de modios 2 pé-ﬁ"lt-r;
phon en mumento & 1ln vez melMlﬁ &v" cirevlaeidn industyial
aeuse m&b Nosoemp, 1Tl ea o) aoe A Verds (BLI308 Gates
T sy gutas sdfvis ed nots perfectimente la influen
enpré=tite, ¥ o mmm&mm« hmmm' _
Iﬁﬂ‘,lus que M‘ustrimao — 4 MESTRSRNIS Ul v |
“un posumen, pues, contimds em Abril el awsests de nodio
@ fdbo, y i Veyo o8 nota wi maTesio w; hmﬂwﬂt—
Pal sousH Gepresids A6Y merendo; y la situseidn d¢ la missa pmu
te nirar ‘on Gptinis-io el future, mqm'ﬁ W& M
siones & sspiapitds slumin ede; @ abifo 45 gue TS ProdeR 51

Banco de Espana. Biblioteca



5o 1 - i

T !1 Mimo Meuﬁm'm-i‘fm' Eotul Sadasiients

o 96 ¢ CLOEYELE ‘on situccidn hnla.gu-ﬁn,hn enpaorads mm f
durante le primaver: de tel modo que esta setivided econdnica fon=
si imafectada por la orisis)he entrado yo sbiertemente em 1u deprg

sidn, Sin emdarzo, es de aémftir que la disainucidn de recaudacid
en los i’meearriloz.- estd ‘alge eopemssde por loe ftrensportes por
mmtora,ma s: deduto clurazente &s 1a dfre do couswno 8¢ lue _

brtrtaanm umcim e

PRODUCCION. -

Le agudmm ‘erisis ma e Trers on 1a pmc’lﬁ o §

&e winerules e hicEro, cobre ¥ pious, sel’ doho in 06 1imgots ¥ |
acgra hen tenilo algune wejorfa en ol mes de varszo (Mltins detos
e ossvane) . %n canbio ha empeorsdo micho 14 produceidn del coe
"'bre vlister ¥ 1a exporhe‘!éa de ninersl 4e hierro, De otrs parh |
ia prﬁuaci&l de aﬂ:ﬁn ¥ lu venta o superfosfatos conserve sa |
posicidn tnmable al nbriga de le aew'acuai&l ezononieamenty €x |
;gsndn de metm valuta. 21 consuzo de omrgfa elwctrica m
:tlmbi.an ima france deogresifn, e = ZICER
' Ftnnmnte 1a8 cosochas a ?faa‘h. Be pnmm en mnﬂ-ii

Banco de Espana. Biblioteca



-7 - ¥
bm o mar mmm.. VIR BETLOORB ..  oonaitiar v raiar il G0 '__
| . in reswwn pues, mmmﬂmmmuym E
hmdmnate a:maaarhumnmmmm =1
meimumey%mM.mmmm _
tuscidn relative frascenente sejor que ls gesevel del M.ru-”
s, ia perspective do abund.ates cascohesd oy recoleceidn yu JJ
gatd' tnlmd:,« colocan & lopeie.an mtlp mmsmi
isgleda respecto nl aucdo. . s 2 opertakidn o0 Ao iR NIs- |

v A 1 = e e
Liv N [Tl 2 ",:“-"‘

G PEGHYRL -

La.grin dtmih.aluhk-dt-mﬂmm mxml
desde 1928 no acusa todavfa frane. asjorfe e peser de mamﬂj
4o & algunes cifres particularegs asi lo perezea., Hay mmm_:
te ua mareado moviniento estacional, que tudavfa no podesocs M#
sar por falta de dat...o, umMI cual no Mnm ﬂ.ﬂu

mmrm relaciones g6 tiefis emél asbdioc do xa‘ﬁﬁafi‘% |
IﬁﬁWﬁn mem yms thtm Mcr:wy Mﬁrd’i ;
5 o uw&ummmmmﬁm \
do mucho wfs imbense en pm: motories que N Sustsmsias alis
Polas ¥ sréfodlos Cabricades, y 65 wuy ¢o oty Gue dureite ¢l aic
wotusl estd ‘wotisads clnr wente nm sumento m mw global
de estas dos Witlmis ~1nscs 86 artfeulos, Foiuesidn W
CEs de sdvertir sus muestrs comcreio exterior, Mﬁi‘%
-1W 1a' aepresidn mumdial, Ao ‘“festa profintincite o 14 Goonos
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tﬁwnmpzme dsd: szuMM |
muoetro cosercic interior, tlems un fuerte cdatrapeso enm les ladus
trias indigones favorocidas mi_xnrnwmz.@;m;mgﬁ - -'I

. Conperensc por eje:plo les cifras de los tres friseres |
meses e 19517y 1982 ya en Mmeﬁn-’de mlpgoddn ya Unw
4¢ sus ncamfecturas, ¥ se werd de une parte que L. EUALNLEGO )
. tra W«W&cﬁmh sigoddn, y,8e om;mh
tsdo en mashe mayor progoreidn la Wuwm
prusbe que el consume do srtfoulcs fabricwdos de algoaln un

msmmnmmnhmwmmqwl

eidn, . setiswe taliceds swete stepesds por ol SRRt DURAR

| ' . Bste aisuo heahy, sungue IMcho mmtmm-J
gar on otros sscotores de la ' produc ids espailols, 0 o oty §

e o S Sere SluHs RErtoul o e SRR f«.*?.'w
SO £ 3 PR S ion, e

SRR '3 gara o) sadelns 42-;.'

pemaf‘s elmuﬁ on ol n.tm ém pmaion ao m
ei.&/am al empozar el afio actual ha sumentado froncasentas .'l
Lo propio ha ocurride el fadise da precdos 4o mfmaom ﬁ

tacidn, de modo que el cocmmdemaiﬂma?l?ﬂ mj
fundesentals 51 fnﬁlee de preclos de arttmzoa asclonales, ﬁaq&
m robrero Lnouuw s6 commhu ?r&timmta n.w ,g!g %ﬂ%
wnm?kbﬂlmehmeﬁ.;ﬁammfmhm ?qxg
ll. mtu &emchelda do La pﬂmta hﬂﬂa en 108 u m

- ‘a- *a*-.)J'

ng n@m m wnmto 2 Lt condi Ak
Inueo 2o praciea au artfcum do pmdncni& @ e
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181 & 185, resuliando com ello que el cociente de sabos desciens
ae'als sifra ads pequefie alsanzeda desde 1913. £llo prueba clas |
ramente que le oriasis econdmica, 2n santo 4o los Mm_&:_:h' Prie
cics se dafieve, he abondadc cousiderableacnte o« esltos ﬂtﬁm
meses ‘Zste afmem unldo & la olevaeidn de selarios y a 1a dise
minueifn de rendimiento gue la mano ds odre tleaw mamm
res de la produe-idn, os%ﬁmso gravedad, POTYHE. GOUSE G EUGSe
tra gstructureeifn econdzieca so estd eriiewlando & bese de umm |
elevacifa de les costes de produceidn, procisemente «a los iLod
£l peligro indloedo queds =tenwsds por el souents por la
esplendidoz de la cosechej pers &l la recoleccidn de esta se w
fica de modto que ) benoficlo vaya integro a la meno de obra, ¥. |
peridad on algumss indvstries seamufactureras § 4¢ consuwms, oomo
preludio nuy srebadle de una profusda erisis para el prduine al

: scabes S prodoow
La cerencie de @stedisiices mensuales relativas gl ahoe
rro y & las iaverzionss nos impide analizer cusplidsnente ten lne
portantes sanifesteciones de la vide econm,aal esbargoe, de 1&'_-_
datos pureisles a muesira dispsicida parece inferirse que los tn},
dos fevorotles de lus cajas d= &hoTro, que on parte fuoron refugto
do capitel el afio pasado, no hen disninuide slso entes biem auaene
ta@o, por lo cusl had podide hacer inversiopes ea fondes del Ksw.
o obstente le cifya del &horre espeiicl purede haver

e
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umlmmo su ritmo de ecrecimiento, y las euisiones de eanlm

ecuses pooa dlsposicidn del pfbulico pam inversionos & w 33.0-
LD e

81 en pocas frasec pazdiem‘mtm 1= nnw que pre
cede relative 2 nuestre romente ccondsico rtneincim} dirfexcs: i
1%, Le deprenidn econd dce espsiiols ze ha m::m- ‘

224 Z8 mucho nds benigne que la del mundo exterior,
que alguncs sectores econdjicos, entre los que ce destaca le
tria Mt il, se desenvuelven proesgerwaenta. S L

394 Lo esplondidez de la cosecha sgrfeola indicm waa
perspoctiva -rt;ndadmunte optinicta en un futwro préfxime, peroa B |
orientacidn dade = la distridvucidn do teles bianes .m m]
une senilla pmd.wtcm dc una mdes hoade orisis,

4%~ La buena situwaelidn del cawblo de la Mta ttﬂnw
- obstdoulo en la proximidad de le paridad correspondiente & 106 nie
¥ gm'maum de precios 1::39#-19: ¥ exterior, y otro = ﬂa@b |
m;,m. en la elevucidn relativa de mﬁm costes do Pm
21 Servicio de Estudlos "

7 de Junio de 1938 ‘

g Ty _ foow :
. Le caremele de informacidn objfetive sobre importantes

manifesteciones econfmices (consumo, stocks, paro,ahor®o, produce
cida textil, ete.cte, ) es csuse de iluportantes laguncs on NUSDe
tro soguado informe sintftico sobre la situseidn y perspectiva
secondaico flmrwaen de Uspaila.
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